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مزایا وعیوب التمويل قصیر الاجل 


مزایا مصادر التمويل قصیرة الأّجل 
انخفاض تكلفته مقارنة بالمصادر طويلة الآاجل 


تمتع هذا المصدر بقدر کبیر من المرونة حیث 
0ت0د0-470470707070-06060 0 220004070 


عیوب مصادر التموبل قصیرۀ الاجل 


کس قد يعرض المنشاة لدرجۀة أکبر من مخاطر 
الاجل. 
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1 الانتمان التجاري 


1. الحساب المفتوح (الحساب الجاری) الائتمان المصرفی بدون ضمان عینی 
2. أوراق الدفع (کالكمبيالة والسند 
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٥‏ يمكن تعریف الانتمان التجاري بانه: نوع من التّمویل قصبرالأجل تعصل 
عليه المسّأة من الموردين ویتمنل في قیمة الشُتریات الأجلة للسلع التي تتاجر فيها أو 
تصنع 


٠‏ اذ ينْسٌاً هذا اللوع من التمويل عندما تحعصل السا علی بصاعة من ا لورد دون دع 


: ٍ يما فورا 
٥ 0777‏ وتعّمد النظمات علی هذا الصدر من التمويل بدرجۀ کر من الصادرالأخری بل 


احياناً یکون اللصدر الوحيد لبعض النظمات . 


3. الانْخْفاص الظاهري 
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٠‏ ویتٌم التعببر عن هذا الرط علی نحو رصافي 20 يوم أوأية مدة 
أخری. وطبقا لهذه الشروط فان قيمة الفاتوره يجب أن تدفع څلال 


امدة ا مذکوره في سُروط الانتمان. 


يتم التعببر عن هذا الشُرط علی نحو 2 /10 صافي 30 يوم. ویمني 
ذلك کانیة حصول الشٌتري علی غصم نقدي مقداره 2 من قِمة 
الفاتورة اذا قام بالدفع غلال 10 أیام من بدایة مدة الاننمان. 


العوامل التي تؤؤثر علی شروط منح الانتمان التجاري 


یمکن التول بصفۀه عامۀه أن امافسۀه 
الد یدة تعمل علی تسهبل شروط 
الال مان 


فکلما زاد عدد الوردین . کلما دی ذلكک 
الی زیادة النافسة بینهم بسان سروط 
الاننمان الملوحه . ويودی ذلك الی ټمکن 
امُساة طالىۀ الانثمان من ا غه 


المرکز المالې 


مه وؤکلیها کا ٨1‏ فويا . 


کلما دی ذلك الی زيادة نه فی 
الحصول غعلسی الاسُمان والی 
سل السروط الئلی يم 
دمتتصاها الحصول علی ذلكت 
الاسّمان. 


٥ه‏ والعکس صحيح 


نکون مدۀ الانمان فقصرة ئی حالهة 
السلع التی تتمسز بارتضاع مصدل 
دورانها. 


دانخفاض معدل دورانها شکون مده 
الانلکمان طول نسبا تح البطء 
شی معدل الدوران. 


اذا لم یکن هناك خصمأ نقدیا ضمن شُروط الانتمان امقدمة من ا مورد للمشٌتری . فان تکلفة الانتمان علی 
الشتری ځلال مدة الانلمان سلکون صفرا (عدم وجود تکلفة انلمان فی هذه الحاله. 


ام اذا کان هناك خصما نقد يا فی شُروط الاننمان فهنا يتم التفرقة بين حالتن 


الحالة الأولی الحالۀ الثَانية 
استفادة الشتری بالخصهم النقدی عن طرين دفع ٥‏ عده استفادة الشتری بالخصم النقدی أی آنه لم 


مه الماثُورة خلال مدة الخصم الوارده بشروط يسدد ځلال الفترة النی شمتع بغصم نقدى . فهناك 1 ً 03 
الاننمان . وهنا یکون الاننمان التجاری أَيصَا دون تکلفة يتحملها نتم فی رتکلفة الفرصة الصَانْعةُ ) ښرد و دو ری 


نکلده. لعدم الاستفادة من الخصم 


منثال 


بافتراض أن شُروط الانتمان التجاري المنوحة للمنسُأَة هي 
(2/ 10 صافي 20 يو ولنفترض أن السٌرکة قد قررت 
عدم الاستفادة بالخصم النقدي. أي أن الشُرکةُ قررت ألا 
تقوم بالدفع ځلال ال 30 يوم . وبافتراض ان فيمۀ الفاتورة 
0 جنبه. 
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سن ٠‏ تعنی هذه الشروط أن الشٌتری سیمنح 2// خصم اذا تم دفع قيمة الفاتورة فی فترة 10 أیام . أى أن 
0 امنشأة التی تستفید من الخصم النقدی تقوم بدفع 98 جنیه فی نهاية مدة الخصم (10 أيام 
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٠‏ هذا یعنی أن نکلفة الانمان التجاري رالفاندة السنُوية) تساوی 236.7 أي أن 
نکلفۀ الاننمان التجاري تصبح کببرة في حالۀ عدم الاستفادة من الخصم النققدي. 


٥‏ وهذا يتنطلب من ادارة المنسَأة التّی تعصل علی انتمان تجاری أن تقوم بالفاضلۀةُ 
ېرتا بین وتحمل تکلفة تلك التصْحِية وين اللجوء الی مصدر تمویلی آخر. کالحصول وي ون زو 
: علی قرض مصرفی مُلا للاستفادة منه فی السداد المبکر والاستفادة من الخصم 0777 
القدی والمُصَحِيةْ بالخصم النندی نجنبا للکالیف الرنفعه الناتجه عن ني رلو تي 
التْصَحِيةُ بهذا الخصم. 


آشکال الائتمان التجاري 


٠‏ يت بر هلذا الشکل الشانع من الانتمان التجاري ۰ يطلب هنذا الششکل أن بتوم 
٠‏ وطبقا لهذا الشٌکل يقوم البانع بارسال البصَاعه الشتره الدنا ننوظ 1 
کمک کس رو الی الشتری مرققفا بها الفانورة التي نوضح نوع تجاربه (گمبيالۀة أو سند اذني) دک چه يب سن و 
و وقیمة البضاعة الرسلة وشروط الدفع. يٌعېد فيها بالقتيام بسداد فيمه زو 
بو | وفی هذه الحالة لا يقوم الشتری بالتوقيع علی معينة لسشخص مصين (الدانن) في : و 
أي مستند رسمي لاثّبات مدیونیة ا مورد . تاريخ محدد. 3127272 
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« ویتمیز الائتمان المصرفي بأنه آقل تكلفة من | ۷ ولكنه أقل مرونة من ناحیة أخری وهی 
الائتمان التجاري وذلك فی الحالات التی لاا أ 
تستطیيع فيها المنشأة الاستفادة من ال 
یاتی فی صورة نقدیةء ولیس فی صورة بضاعة 
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اتان بر رسمی ډبن البنك وډین المفَترض والذی بمقتصاه يِف الطرفان علی الحد الأقصی 
من الأموال التي يستطیع القترض آن یحصل عليها من البنك خلال فترة زمنية محددة عادة 
ما کون سن مالية ثابله للتحديد لدة اخری. 


هذا النُوع من أنواغ الاعتماد يختلف عن الاعثماد الفتوح فی کونه يمنُل ارتباطا ثانونا 
ملزما من جانب البنك بتقديم قرض بحد اقصی محدد ولفترة زمنية معينة قابله لنتجديد 
دو ووی رخ ها ||١|‏ وبغاندة وشروط دفع متفقَ عليها. 

قموستاقت موي وفی مقابل هذا الالتزام القانونی من جانب البنك یکون امقترض ملزها بسداد ما بعرف برسم 
وود وني ده الاتباط أو رسم الالتَرام ) عن الجزء الذی لم يستخدم من الحد الأقصی المتفقَ عليه. 


یکون مناسبا لقترض يحتاج للأموال لتمویل غرض واحد محدد مل اِنجاز مقاول محددة أو 
تلمد فقَة سُرانْية واحدة) 
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البلك. والعکس کلما ضعف الرکر الالی للعميل کلما دی ذلك الی زیادة سعر الشَاندة 
النّی یحصل علیها البنك . وذلك بسبب زیادة درجۀ امخاطرة اللی يُحملها البنك. 

٠‏ صا الصضمان الذی يقدمه العميل عند الحصول علی الانثمان الصرفی يؤدی الی 
لحخفبض سعر الثاندۀ 
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آشکال الائتمان المصرفی 
ثانیآً: الائتمان المصرفی بضمان 
ی العدید من الحالان د لا تسطیع بعض اسان الحصول علی قروض دون تقدیم ضمانات. 
ویرجعح طلب الضمان للعدید من ادسباب من بينها: 


|ا. ضعف الرکرالالی والالمانی لطالب الرض. 
صغرحجه السا وحدانَةُ تکوينها وخبرتها الحدودة فی السون الذی تعمل به. 
7 زيادة البالغ التی يطبها الققرض من البنك 


